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Independent Swiss Investment Company

Aktuelle Fondsdaten

Der August bestatigte unsere Vermutung, dass die schon lange etablierten
Risiken vom Markt zu weit ausgeblendet wurden. Diese riickten allerdings in
diesem Monat jeweils wieder innerhalb kirzester Zeit in den Fokus. Was auch
in einer Erhéhung der Volatilitat resultierte. Beim Handelsstreit zwischen den
USA und China wird es beispielsweise im September in die néchste Runde
gehen. Die Auswirkungen auf die Weltkonjunktur sind zwar bereits spirbar,
der grosse Schlagabtausch erfolgt dann allerdings im Dezember. Natirlich
nur, wenn bis dahin nicht doch noch eine Einigung gefunden werden sollte.
Die Anzeichen dafirr stehen theoretisch nicht einmal so schlecht, da es nur
Verlieren geben kann. Auf der anderen Seite will auch keine Partei das
Gesicht verlieren.

Repower konnte im ersten Halbjahr 2019 ein gutes Ergebnis prasentieren.
Der EBIT lag bei CHF 56 Mio. gegenuber CHF 9 Mio. im Vorjahr. Nachdem im
ersten Halbjahr 2018 noch ein Gewinn von lediglich CHF 0.2 Mio. erreicht
wurde, liegt dieser im ersten Halbjahr 2019 wieder bei soliden CHF 49.2 Mio.
Wesentlich zum Erfolg beigetragen haben die positive Entwicklung der
Strompreise, die gute Performance des Gaskombikraftwerks "Teverola" und
das Handelsgeschaft. Aus dem erfreulichen Zahlenkranz ist es ableitbar, dass
die Dividende fiir dieses Geschéftsjahr wohl erhéht werden kénnte. U-blox
verzeichnete im ersten Halbjahr 2019 einen Umsatzriickgang auf CHF 190.6
Mio. gegenliber CHF 199 Mio. im Vorjahr. Der Bruttogewinn fiel auf CHF 86.1
Mio. von CHF 94.0 Mio. Der Reingewinn brach auf CHF 9.7 Mio. von CHF
30.2 Mio. ein. Fir das zweite Halbjahr gibt sich der Halbleiterhersteller etwas
weniger optimistisch als bisher. Basilea konnte das erste Halbjahr 2019 mit
einem Umsatzplus von 5.5 Prozent und einem geringeren Verlust
abschliessen. Der Verlust wurde mit CHF 15.4 Mio. ausgewiesen gegeniber
CHF 22.5 Mio. im Vorjahr. Fur das laufende Jahr wird von weiter steigenden
Einnahmen ausgegangen. BKW baute in Deutschland das Geschéft in den
Bereichen Bauphysik, Energieberatung und Brandschutz mit der Ubernahme
zweier Unternehmen weiter aus. Valora bindelt zusammen mit Manor, Spar
und Pistor ihre Einkaufsaktivitdten in der Gesellschaft Vitertia. Kiinftig werde
Vitertia mit den Lieferanten stellvertretend fir die genannten Unternehmern
die Einkaufspreise verhandel. Implenia hat im ersten Semester 2019 aufgrund
der erneuten Abschreibungen aus dem Auslandsgeschéft in Norwegen und
Polen einen Gewinneinbruch erlitten. Konkret blieb damit das Ergebnis Uber
die ersten sechs Monaten mit CHF 0.5 Mo. noch knapp im Plus gegenuber
CHF 8.9 Mio. im Vorjahr. Der Umsatz konnte allerdings in den ersten sechs
Monaten um 2.8 Prozent auf Mia. 2.18 CHF gesteigert werden. Roche erhalt
von der EU-Kommission die Zulassung fur die Immuntherapie "Tecentriq” fur
eine Kombinationsbehandlung von Brustkrebs.

Performance seit Lancierung

NAV: CHF 1'028.47
Ausstehende Anteile: 10'726
Total Fondsvermdgen: CHF 11.03 Mio.

Portfolio: Segmentierung

Restrukturierung: 46%
Trading: 24%
Dividende: 12%
Liquiditat: 18%

Portfolio: Grésste 5 Positionen

LafargeHolcim: 18.6%
Repower: 12.9%
Roche: 12.3%
BKW: 9.9%
Implenia: 7.7%

Portfolio: Grosste 5 Branchen
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Energie: 28.4%
Baustoffe/Industrie: 26.3%
Pharma & Biotech: 14.3%
Technologie: 7.6%
Handel: 2.7%
Kurzprofil
Gesellschaftsform: SICAV
Domizil: Schweiz
Depotbank: Regiobank
Solothurn
Prifgesellschaft: Grant Thornton
Lancierungsdatum: 01.06.2015
Valorennummer: 26779083
ISIN: CHO026779083
Rechnungswahrung: CHF
Rechnungsjahr: 01.10 bis 30.09
Ausschittungsmodus: alle Ertrage
- Kapitalgewinne: jahrlich
- Dividenden: jahrlich
je nach Umfang
Ausgabe / Riicknahme: Téglich
Kostenubersicht
Verwaltungskomm.: max. 1.5%
Depotbankkommission: max. 0.25%
Performance Fee: max. 10%
High-Water-Mark: CHF 1'021.50
Ausgabekommission: max. 1%
Ricknahmekommission:  max. 1%
Ausschittungen
31.01.2017: CHF 35.17
Coupon 1 CHF 34.00 (steuerfrei)
Coupon 2 CHF 1.17 (steuerpflichtig)
CHF 0.41 davon VST
12.03.2018: CHF 2.39
Coupon 3 CHF 2.39 (steuerpflichtig)
CHF 0.84 davon VST
Kontaktdaten

1 Monat 3 Monate 12 Monate 3 Jahre 5 Jahre seit Beginn*
\ NAV +1.46% +0.67% +0.45% +1.91% - +6.63%
| sPI -0.03% +4.47% +12.30% +35.28% - +28.18%

Diese Tabelle wurde anhand der SFAMA Richtlinie ,Fondsperformance” erstellt
*Beginn: Lancierung des Teilvermdgens war am 01.06.2015.

Monatliche Performance der letzten 5 Jahren (alle Angaben in %)

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr

2015 = = = = = -1.46 +1.51 -5.80 -3.79 +3.38 +1.36 +2.44 -2.69
2016 -4.05 -2.70 +1.61 +3.22 +4.52 -4.11 +5.93 +3.44 -1.04 -2.67 +1.15 +3.15 +8.06
2017 +0.83 +1.64 +2.93 -0.32- -0.46 -0.50 +0.04 -2.44 -0.81 +0.45 -1.08 +0.47 +0.53
2018 -0.78 -2.05 +1.03 +3.10 -2.30 +0.87 +2.35 -1.65 -0.84 -0.65 +0.01 -4.99 -5.99
2019 +5.09 +1.89 -0.25 +2.37 -2.51 +0.17 -0.94 +1.46 +7.31

Solo-PartnerShip SICAV
Westbahnhofstrasse 2
Postfach 640

CH-4502 Solothurn

+41 (0)32 623 21 84
mail@solo-partnership.ch

www.solo-partnership.ch

Rechtlicher Hinweis: Die Solo-PartnerShip SICAV wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grésstmdgliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder explizit noch implizit
ein Anspruch oder eine Garantie bezuglich Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit. Die Performance der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukinftig zu erwartende
Performance. Der Preis einer Anlegeraktie kann sowohl steigen als auch sinken. Die Hohe der Ausschiittung kann variieren. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Das KIID und den Prospekt finden Sie unter der Rubrik ,Dokumente” auf www.solo-partnership.ch.
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